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保険戦略ハンドブック 
第１部 ニュース・レターのまとめ 

１． 速報 保険戦略の 2018年度の運用実績確定！！ 

２． 「再保険戦略」の運用実績が大きなマイナスになった要因解説 

３． 再保険戦略のサイドポケットについて理解を深めよう！！ 

４． 「元本毀損の回復に何年かかるか」というご質問 

 

第２部 保険戦略の基礎知識 

 

 
 

弊社では、災害発生後、一早く海外運用会社から情報を入手し、和訳のニュース・

レターをして配信をしています。 

ニュース・レターの配信をご希望の方は、以下のメールアドレスまでお申し込みくだ

さい。 

 

bestmix@bestmixinvestment.com 

 

件名：ニュース・レター（以上、法人名） 

内容：法人名、お名前、部署名、お役職、〒、ご住所、電話番号 

 

 

保険戦略のパイオニア 
 

ベストミックス・インベストメント株式会社 

〒105-0004 東京都港区新橋 4-9-1 新橋プラザビル 1008号 

代表：０３－６８６９－７７７０ 
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弊社ファンドユニバースの Cat ボンド投資戦略 1 本と再保険投資戦略 2 本の運用実績が確定し

ましたのでご報告いたします。 

 

１．Catボンド投資戦略：GAM FCM Cat Bond Inc. オープンクラス 

 2018年度 2017年度 2016年度 2015年度 2014年度 

円ベース +0.12% -1.95% +3.19% +2.72% +3.31% 

ドルベース +2.83% +0.03% +5.02% +3.47% +3.50% 

２．再保険投資戦略：Leadenhall Value Fundクラス G 

 2018年度 2017年度 2016年度 2015年度 2014年度 

円ベース -9.91% -16.96% +7.68% +7.25% +10.73% 

ドルベース -7.75% -15.71% +8.40% +7.51% +10.82% 

３．再保険投資戦略：Leadenhall Nat Cat Focus Fundクラス G 

 2018年度 2017年度 2016年度 2015年度 2014年度 

円ベース -5.33% -7.28% - - - 

ドルベース -2.82% -5.45% - - - 

【運用結果コメント】 

●Catボンド主体の投資戦略はプラスとなりましたが、再保険主体の投資戦略は大

きくマイナスになりました。 

 

●これは、再保険や再々保険は相対契約の為、契約後、災害が発生するリスクが

高くなったり、また実際に発生したからといって途中解約ができないことにあります。 

 

すなわち、災害が発生し保険金支払い対象となる再保険や再々保険は、運用者

は回避することはできず、投資家から見れば損が確定することを待つしかありませ

ん。 

 

●一方、Catボンドは有価証券ですので市場で売買することが可能です。 

 

例えば、ハリケーンや台風が接近し毀損リスクが高いと判断した運用者は売却が

可能ですし、また、衛星写真を分析してそれほどの被害はでないと予想した運用

者は、売られ過ぎのCatボンドに投資をすることが可能です。円債や外債のように

腕の良い運用者が売買益を上げるのと同様の投資行動を取ることが可能です。 

 

●お客様情報によれば、上記以外の再保険主体の投資戦略でも同様の傾向が見

られるようです。各投資戦略によって、差異があろうかと思います。これは 2 つの

速報 保険戦略の 2018年度運用実績確定！！ 
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理由によるものです。 

① 保険金支払い対象となった再保険や再々件の投資本数 

② ポートフォリオの中における保険金支払い対象となる再保険等の投資ウエイ

ト。 

 

すなわち再保険主体だったとしても、理屈の上では、毀損した再保険を全く組み

入れてなければ毀損は避けられることになります。 

【2019年度見通し】 

ご参考までに、Cat ボンド主体の運用をしている米国フェルマート社の見通

しを記します。 

 

 

 

１．Catボンドのクーポン動向 ：  
①2019年は、2017年、2018年と 2年連続で大規模災害が続いたことから、この 2年間で損失

を受けた災害リスクをカバーする Cat ボンドはクーポンが上昇すると Fermat社は見ています。 

 

②しかし、その一方で、 Cat ボンドに対する投資意欲も依然として旺盛であることから、クーポン

の上昇を見込みますが、2005年の時のように 2倍になることはないと予想しています。 

 

２．投資家動向 ：  

再保険戦略ファンドからの Cat ボンドファンドへの投資資金のシフト（スイッチ）が増

えると Fermat社は予想しています。 
 

その理由は、一部の ILS マネジャーのパフォーマンスが 2 年連続で不調なことから、ここ数年見

られたペースでの保険運用市場全体への資金流入は少ないと見ていますが、運用実績が悪く改

善見通しが立たないことや、Cat ボンド戦略のパフォーマンスが相対的に良好であることが挙げら

れます。 

 

３.Catボンド新規発行動向 ：  
●供給増加 2017 年、2018 年の災害は、再々保険や担保付再保険市場に大きな影響を与えま

した。そのため、再保険戦略ファンドからの投資家離れも見られています。 

 

●そのため、発行体は高い保険料を支払うことが必要となります。  

 

●したがって、担保付再保険よりも Cat ボンドの方がコスト的に有利と発行体が判断する可能性

が高く、Catボンドの発行（供給）が増える と Fermat社は見ています。 

 

（以上、2019年 5月 17日 配信） 

四半期報告から見る 2019年度のフェルマート社の見通し 
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 ベストミックス・インベストメント株式会社について 

 

弊社代表取締役の古川は、モルガン・スタンレー・アセット・マネジメント（現モルガン・スタンレ

ー・インベストメント・マネジメント）に勤務していた当時、東日本大震災が発生し、その直後か

ら石巻や女川で長期の災害救援活動に入りました。 

 

人生観が変わり 8月末に退職し、古川が代表発起人となり、2011年 10月に絶対リターンを

運用目標とする会社を起業し、2012年 1月 16日に投資運用業と助言業の免許を取得しま

した。モルガン・スタンレー、JPモルガン、日興アセット・マネジメント等に勤務した運用プロフ

ェッショナルが弊社の役社員です。 

 

現在、企業型年金基金、規約型年金基金や金融機関とお取引を頂いております。 

 

弊社概要は、「ベストミックス・インベストメント」で検索可能です。 

 

 

 

【留意事項】 
当資料は、機関投資家への情報提供が目的ですが、弊社が運用を行う投資一任契約の勧誘を行う場合があ

ります。弊社が情報提供する運用戦略には様々な経済指標や市場動向によって投資元本を毀損するリスクが

あります。当資料は弊社が信頼できると判断した情報に基づき作成していますが、内容や解釈の正確性ある

いは完全性についてはこれを保証するものではなく、また当資料中に示したコメント等は作成日現在の弊社の

見解であり、事前の連絡なしに変更することがあります。資料中の運用実績はあくまで過去の実績であり、将

来のパフォーマンスを保証するものではありません。運用報酬は、運用戦略、成功報酬の採否、契約資産残

高などにより変動しますので表示はできません。詳しくは、弊社担当者までお問い合わせください。また契約締

結前交付書面に記載されております投資一任報酬体系でご確認頂くことが可能です。弊社は投資一任業務以

外に金商法第 35 条第 1 項に規定する付随業務（セミナー等を通じたマーケティング）を登録しており、別途コ

ンサルティング契約を締結し報酬を得ている会社があります。 

 

【お問合せ先】 ご質問等下記までお気軽にお尋ねくださいますようお願いいたします。 

 

代表電話：（03）6869-7770   （担当：古川または佐藤まで） 

 

メール：bestmix@bestmixinvestment.com 

 ベストミックス・インベストメント株式会社  

〒105-0004 東京都港区新橋 4-9-1 新橋プラザビル 1008号 

 

金融商品取引業者（投資運用業・投資助言業） 関東財務局長（金商）第 2612号 

加入協会：一般社団法人 日本投資顧問業協会 会員番号 012－02564 


